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NOTE PRELIMINAIRE

.

Bimétallique est une dénomination dont je me sers
poin‘ désigner le régime monétaire qui admet les deux
métaux : or et argenl, L'Jconomiste francais trouve
que je viens d’emprunter cette delle épithéte d M. de

Laveley (1). Certes, je ne rougirais pas d’emprunter i

~I'éminent professcur de luniversité de Liége; mais,

pour &tre sinctre, je dois dire que j'emploie lec mot
bimétallique depuis longtemps. (Voir le Journal des
o

Economistes, janvier 1869.)

(1) Cette note a para en 1874.
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Favoue que je vépugne quelque pen & me servirdu
mot dtalon, si mal introduit dans le langage monélaire
par eeux qui voulaient, il y a quelques années, pros-
crire la monnaie d’or, et qui, anjourdhui, crient ana-

théeme contre la monnaie d’argent,

Le mot éalon signifie «modele de mesures con-
servé par le magisirat, et auquel les mesures des mar-
chands doivent étre conformes. » (Dictionnairve de

I Académnie.’

La France est fiere de posséder comme mesure
lindaire le metee, 1 est dit que la longueur du métre
est la quarante-millioniéme partie de la circonférence
terresire; mais comme il West pas facile pour chacun
de vérifier Ja dimension du globe, el que {outes les
fois qu'on le mesure on treuve une longueur différente,

qua-t-un fait?

0n aépris une barre de platine, métal trés-inalté-
rable, ayanl la longueur approximative du quaranle-
millionieme susdit; on a déposé cette barre aux Ar-
chives et on a dil : Voild le métre. Tous les marchands
ui mesureront avee des métres plus courls que cetle

barre seronl en conlravention. La terre pourra changer
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de-dimension, les astronomes lui trouveront dans dix
ans une circonférenee moindre, dans vingl ans wune
circonférence plus grande, vien W'y fera; cetle harre
est P'étalon auquel les mavehands doivent conformer

leurs metres.

Il est évident qu’il ne peut y avoir qu;un modcele
ot étalon du metre, celui déposé aux Archives. 1 esl
absurde. de penser que, pour n’importe quoi, il puisse v
avoir deux dlalons dilférents, Aussi les monomdétallistes
se donment le plaisir de nous porter, & nous himétal-
listes, cette accusation, que nous sonunes pour deux
étalons, Cest une belle facon de nous faire passer pour

des hommes absurdes. .

L'introduetion du mot éfalon dans le langage mo-
nétaire, loin d'aider Vintelligenee de 'éleve par voie
d'analogie, atteste qu'il y a confusion d'idées dans la

téte du mailre.

Girégoire veul un monarque, Martin veut deux
consuls, Que Grégoire plaide sa cause, c'est juste;
mais qu'il n’espore poinl la gaguer, paree qu'il sera
venu répéter que Marlin est un ignare parlisan du
double étalon, et lui Grégoire un sage adepte del'étalon

unique. Les étalons n'ont rien & faire ici.
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s w'ont vien & faire non plus en matiére moné-
taire, Ni l'or ni Pargent nesont des étalons ou moddéles
conservés par le magistrat; ce sont des biens, ayant
valeur principalement parce qu’ils remplissent propre-
ment I'imporlanie fonction de monnaie, des biens qu’on
donne et qu'on recoil en ¢change d’autres biens, Contre
un sac de DIé on donne une ‘pesée d'or ou une plus
forte pesée d’argert; on peul méme donner autre
chose. Les coins de VEtat ne font pas la valeur de la
monnaie, ils en conslatent sculement le poids et le

fitre ; nulle part on n’apercoit un étalon queleonque.

On doit chercher si les hommes ont plus davan-
tage & se servir, conme ils I'ont tonjours fait, des deux
métaux monétaires ou d'un seul, Voild la question
économique.

Les partisans de l'unicité paraissent se laisser
guider par I'horreur que leur inspirent ces deux mots :
double et étalon, qwils ont accouplés cux-mémes. En
mélrologié, ¢lalon veut dire modeéle; dans les choses
monétaires, étalon n’exprime ni le vrai ni le faux; il
n’exprime rien.

Daprés I'Economiste frangais, V'épithdle bimétal-
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LA QUESTION NONETAIRE BN ALLEMAGNE

Quand le régime. politique d’un pays vient
A 'se modifier, sou régime monélaire ne peut
manquer d’étre lui-méme plus. ou moins mo=

difié.

A Pavénement de Victor-Emmanuel comme
roi I’Nalie, on supprima les :incie_nnes monnaies
lombardes, loscanes, romaines el nnpoliluines;
A l’a\"énemenl de Guillaume comme empereur
ql’f\llel11'alg‘nlc,' on a déerélé la suppression des
différents sysicmes ‘monélaires du Midi el du
~ Nord. En ltalie, on ne frappe plus qu'une mon-
naie : a lire ilalienne portant la eroix de Savoie;
en Allemagne on ne fabriquera plus qné des mares

~portant I'aigle impériale.
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Mais, tandis que I'ltalic, tout en édictant
Puniformité monétaire, sanctionnait le systéme
bimétallique, qui reconnait comme monnaic
légale T'argent aussi bien que P'or, I Allemagne,
au moment ot eclle infroduisait 'uniformité mo-
nétaire, voulul aulre chose : elle voulut démoné-
tiser le métal argent, qui cependant circulai
presque seul, et n’avoir pour unique monnaie
légale que les mares d'or, qu’clle allait balire

avec I'indemnité de guerre due par la IFrance.

Le- programme bimélallique a été réalisé en
Halie. Le programme monométallique sera-t-il

réalisé en Allemagne?

Le gouvernement impérial s’est mis a 'euvre

avec ardeur. In qualre ans, il a :

1 Emis en picces de 20 et 10 mares pour
douze cents millions de mares d’or (le mare
confient un frane vingl-trois centimes ‘el demi

dor);
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2° Poussé trés—avant la fabrication de la nou-
velle monnaie d’appoint (argent & bas itre,
nickel, cuivre), qui, & raison de 12 mares 1/2
par habitant, doit 1'011}1)lz‘lcel“les anciens billons

quon refond;

3° Mis hors de cours les mounaies autri-
chiennes, hollandaises et frangaises, qui circu~.

laient en grande quantité;

4° Reliré de la circulation la presque totalité
“des florins et autres picces d’argent du 'Sud et des

villes Anséatiques.

Tout ceci étant fait, une seule opération res-
terail & réaliser; le retrait de la plus importante
des picees d'argent, le thaler. Or, la somme de
thalers & retirer s’éléve .2 deux cents millions
(740 millions de francs), el les plus chauds pro-
moleurs du monométallisme reconnaissent cux—
mémes que c’est une aflaire bien ardue que

de démonéliser une telle masse de métal,



Ou placer, ou expédier tout cet argent?

I’Angleterre et les Efals—Unis n’admettent
jusqu’ici que 'or comme monnaie légale; par
conséquent, ces pays ne peuvenl absorber 'argent

provenant des thalers allemands.

La France, I'ltalie, la Belgique ef la Suisse,
¢’esl-a-dire 'Union laline, bien qu’en possession
du régime bimélallique, se sont coalisées pour

empécher que les Allemands ne viennent chez

elles faire converlir en picees de B francs leurs

thalers, et dans ee bul elles ont, d’'un commun
accord, suspendu Pancienne liberté du mon-

noyage de Pargent.

L’Autriche et la Russie sonl vouées, par état
chronique, au papier-monnaie; elles ne peuvent

songer a acquérir argent allemand.
|

Reslent la Chine et 'lnde. La on n’emploie

pas la monnaie d’or, les payements s’y font en

i
i
{

PR v



. — {3 —
argenl; mais ces pays n’ont pas de fortes créances
ni sur I’Allemagne ni surI'Burope, et, par suite,
on ne peut y envoyer de forles sommes d’argent.
Il faudrait imaginer une grande bataille perdue
par PAllemagne el gagnée’ par les Chinois, et
les Allemands tenus de payer & la Chine une
forte indemnité, pour que Iémigration de I'ar~

genl de Berlin a Pékin devint possible.

Mais, si 'écoulement de Pargenl est si dif-
ficile, I'achal de Tor, qui devrail le remplacer,

ne Pest pas moins.

Londres, le grand marché des métaux pré-
cieux, ne peut fournir que de l'or californicn
el australien, au fur et a mesure des arrivages;
si on voulail altaquer le slock habituel, dont les
Anglais onl eux-mémes ‘un besoin absolu, on
provoquerait une crise épouvantable sur le mar-
ché anglais, erise qui se propagerail immédiate-
ment dans loufe I'Europe. Que de ruines, que
de désastres! ‘ |
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Faut-il parler des pertes ¢énormes qu’avant
d’avoir provoqué ces ruines et ces désastres, le
gouvernement allemand s’imposerait inévitable—
ment, s’il continue a offrir de fortes sommes
d’argent et & demander de fortes sommes d’or?
Offert, le métal argent s¢ déprécie de plus en
plus; demandé, or renchéril d’autant. Cest par
millions que le budget de I'empire anrait a chif-

frer ses pertes.

Ces difficullés, le ministre de Pempire les a
prévues. Aussi, lout en déerélant qu’'a partir du ,
1< janvier 1876 on ne complerait plus nulle
part ni en florins ni en thalers, mais en mares
exclusivement, a-t-il fail cette grande restriction,
que les thalers seront maintenus dans la cireu-

lation, qu’ils seront censés ¢élre de Tor, que

chaque thaler vaudra trois marcs,

On le voit, le gouvernement se donne du
temps, il espere pouvoir démonéliser avec len-

teur; mais la démonélisation lente suscile elle-
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méme un inconvénient grave : elle détermine

Pexportation de 'or. In voici la raison :

Depuis que la démonélisation est commen-
cée, Targent, toujours offert au dehors, ne fai
que Dbaisser, tandis que la valeur du thaler ne
haisse pas & U'intérieur, vu que le thaler y circule
légalement comme Iéquivalent de frois mares
Qor.- C’est pourquoi, lorsquie les banquiers ont
A faire des payements a I'élranger, ils se gardent
bien d’y envoyer des thalers; ils expédient des
mares d’or, el véservent les thalers pour payer &
Pintérieur. Le gouvernement Al'aéh‘ele For & I'é-
tranger el I'imporle, les banquiers Yexportent :
cest le ravail de Pénélope sans Parrivée d’Ulysse.
Déja deux cents millions de mares ont pris le
chemin de I'élranger: c’est le sixieme de la

quantité fabriquée.

Fn résumé, on a dit renoncer & la démoné-
tisation rapide, el le succes de la démonélisalion

lente est plus que douteux.
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Telle est la situation. Avanl de formuler
les réflexions qu’elle suggere pour Pavenir, il
convient de dire ce que c’est que la nouvelle

unit¢ monétaire d’Allemagne, le marc d’or.

Quand T'empire prit la résolution de con-
verlir la circulation d’argent en circulation d’or,
il dut nécessairement el comme point de dé-
parl, établir entre les deux métaux mn tarif de
conversion, c’esl—a—dire délerminer contre com-

bien de pesées d’argent on livrerail une pesée

d’or. Le tarif ful fixé & 13 1/2, ce qui signifie,

que le i)ossesseur de la monnaie d’argent, forcé
par la loi de s’en dessaisir, aurait droit, en ap—
portant 15 1/2 poids d’argenl monnayé aux
caisses de P'Lfat, de recevoir en échange un

poids d’or monnayé.

On a cu raison ds prendre celle propor—
tion de 15 1/2;5 elle concordait alors avec la
valeur respeclive des deux mélaux sur le mar—

ché général et avec lanlique proporlion qui
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existe légalement en Ifrance, en llalie, en Bel-
gique et en Suisse entre les francs d'or et les
francs d’argent. ‘

La proportion 13 1/2 une fois adoptée,
il importait que la valeur de l'unité moné-
taire d’or qu'on allait eréer sous le nom de
~mare fil telle que I'échange de Pancien nu-
méraire contre le nouveau ne donnat lieu a au-~
cun caleul long el compliqué. H fallait  cel
effel que, sans sorlir du taux 15 1/2, la valeur
du mare fut contenue en nombre exaét de fois
dans la valeur du thaler, du thaler qui étail la
plus imporlanlé el la plus répandue des picees

2 )
d’argent.
Gest ee quion (il

Sivous multipliez par 13 1/2 le poids du
mare, vous oblenez le poids exacl du tiers
d'un thaler, ef Popération d’échanger des tha—-

lers contre des mares ne_saurail ¢lre plus sim-
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ple. Pas de fractions; pas d’appoinis & rendre.
Contre chaque thaler présenté, la caisse publique
) q

doit livrer trois mares d’or.

Le mare dor élanl ainsi conslilué, mais
les thalers d’argent devant jusqu’a nouvel ordre
conlinuer & circuler, on ne peutl nier qu’a par-
fir dn 1 janvier 1876, il y aura une circula-
tion composée de mares d'or el de mars d’ar-
genl, ceux-ci contenant 15 fois 1/2 autant de

meélal fin que ceux-la.

Ce sera exaclemen! comme en France, ou
les franes d’argent pesent 15 fois /2 antant que

Jes francs d'or.

Résultat  digne  de  remarque :  Lancien
régime bimétallique a 15 172, dont abolition
a ¢é1¢ demandée en Ifrance par plusicurs éeono-
misles, va entrer en vigueur en Allemagne, ol
il w’a jamais existé el ot personne n’en deman-

dait Fintroduetion.
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Il est vrai- que cet éla bimélallique de
PAllemagne n’est pas complet. Pour lavoir
complel, il faudrail que chacun y fut libre de
faire monnayer le métal argent, landis que les
mares d’argent admis & circuler ne seront aulres
que les anciens lhalers, el qu’il sera interdit d’en

faire fabriqueravee de I'argent nouveau.

‘Nous sommes ici au caur de nofre ques—
tion. Y a-t-il intérét pour 'Allemagne, pour la
Irance el pour le marché générai]', & ce que le
législateur allemand maintienne celte interdic-
tion, ou est-il désivable pour lous qim Pinterdie-

lion soit levée?

L’Allemagne n'est. pas fellement engagée
dans la voiec monomélallique qu’elle 1’y puisse
renoncer =ans aucun efforl; au conlraire, elle
wa jamais 6l =i pres du bimélallisme, ety &

’ 4 " "'v 'i i ‘w " B ~ A
Pélat provisoire mais légal, elle v est méme

déja,



— 90 —
Pour que le bimétallisme y devienne loi

complele el permanente, il suffirail de dire :

1° Que le monnayage de I'argent et de Por

dans les aleliers de I'Efat est facultatif pour tous;

2° Que le poids du mare d’argent sera égal

au liers du poids d’un thaler;

- 3° Quon frappera des pieces de 4 mares
d’argent (ou de ), afin de pouvoir faire des
rouleaux de 100 mares, ce qu’on ne peut pas
faire avec les picces actuelles de 3 mares, les

thalers;

4° Qu'on ne frappera plus de thalers; ceux
qui existent pourront étre refondus plus tard el

transformés en picees de 4 mares (ou de 5);

5° Quil n’y aura pas de picces d’argent a
bas lilre au-dessus de 2 mares; les picees de
5 mares & bas litre qu’on a commencé § frapper

seront ultérieurement retirées.
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Il est évident que la mise en pralique d'une
loi contenant de pareilles prescriptions ne ren—
contrerail aucune difficulté, Quant aux avantages
qu’elle procurerait, ils sont de la plus haule im-

porlance.

Le gouvernement allemand n’aurait plus de
souci monélaire. 1l cesserait de chercher pour
son argent des débouchés' qui n'existent pas; il
cesserail de demander de Tor qui ne se Irouve
nulle part; il évilerail les pertes que produit la
venle de Pargent loujours plus au rabais, el que
produil I'achal de 'or & prix loujours croissant;
il cesserail de redouter I'exporfation des mares
d’or, el, somme loule, salisfail d’avoir dans toul
le pays une scule monnaie, le mare, il laisserait
les Allemands libres de se servir de monnaie
d’or ou de monnaie d’argenl, comme ils I'enten-
dent, el comme cela s’est loujours praliqué,

jusqu'en 1874, dans les litals de 'union latine.

La coalition formée enlre la France, I'lalie,
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la Belgique et la Suisse, pour résisler aux entre-
prises monélaires de I'Allemagne, se dissoudrail
immédiatement, Le monnayage de I'argent rede-
viendrail libre dans ces pays. Ce serait la fin
d'une guerre monclaire sans préeédent el sans
fin, aussi coniraire aux prineipes scienfifiques

quwaux intéréls des Iitals qui la font.

.Le marché anglais, el avec lui tous les mar-

chés européens, échapperaient a la crise moné-

laire, qui esl inévitable si le gonvernement alle-

mand persiste & vouloir de 'or quand méme.

Y a-i-il un économisle, un banquier, un
homme d’Ltal qui puisse contester la réalité et
Vimportance des avanlages que nous venons

d’énumerer?

— e
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IANGLETERRE ¢f 1a REVOLUTION MONETAIRE EX ALLEMAGNE

La picce d’or de 20 schellings ou livre sler—

ling est le numéraire des Anglais.

51 Anglelerre avait aulorisé le public a faire
frapper une picce de quatre schellings, contenant
en argent fin quinze fois el demi le poids du
métal fin contenu dans quatre schellings d’or (la
einquieme parlie d'une livre), le matériel moné-
taire de la Grande-Brelagne serait bimétallique

el parfait comme.celui de la France.

Mais il nen a pas été ainsi. Sauf les piéces

familieres pour les appoints, qui sont en argent
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A bas litre, I'Angleferre n’a pour monnaie légale

que lor,

Cela a suffi & la jeune école monométallique
pour se couvriv du pavillon anglais el convier

PREurope & proserive la monnaie d’argent.

Sans la guerre de 1870, qui a mis un capital
¢norme anx mains de 'Allemagne, les conseils
des monométallisles n’auraient en aucun effet. En
les écoutantsurla finde Fannée 1871, ' Allemagne
vicloricuse a cru se donner un grand prestige:
Dédaigner Targent et ne plus manier que l'or,

quelle splendenr!

Mais puisqu’on se donne pour des imitatenrs
de I’Angleterre, faisons Phistorique dn monomé-

tallisme anglais.

La loi himétallique francaise de 1803 a donné
au franc d’argent le poids de 15 1/2 franes d’or.

Mais la loi bimétallique américaine de 1792 avait
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donné au dollar d’argent le poids de 15 dollars
d’or senlement. 1l y avait done hénéfice pour les
commercants & faive frapper Pargent en Amé-
rique el Por en I'rance. Ils y gagnaient 1/2 sur
15, ce qui fail plus de 3 0/0. Aussi l'or affluait
en Burope el Pargent en Amérique. Que devait
faire I'Anglelerre, lorsquen 1816, décidée &
reprendre ses payemenls en espéces, elle remil
ses balanciers en mouvement? Devait—elle adop-

ter le 15 américainou le {5 1/2 francais?

sorfir d'embarras, 'Anglelerre prit le

Pour sorfir d'embarras, 'Anglel 1

parti de ne frapper que de l'or, chose d’autant

plus naturelle, paraissait-il, qu’il y avait de lor

sur place, fandis que Vargen! avail été atliré en
E o 7

Amérique, comme on 1'a vu ci-dessus.
b

Mais, en prenant celle mesure, 'Anglelerve
wa nullement songé a poser des prineipes scien-
tifigues ni & fonder une école monomélallique o,

Llle v a si peu songé, qu'elle a maintenu e

~maintient la monnaie d’argent chez les 150 mil-
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lions d’'Indiens quelle gouverne, et qu'elle n’a
o) )

jamais cessé de recourir an bimétallisme du conti-

nent européen pour solder seséchangesavecl’Asie,

I fant le dire: avant 1871, I'Euvope avait une
conslitution bimétallique, cerles imparfaite, mais
suffisante pourles hesoins communs. L.’ Anglelerre
payail en or, I’Allemagne en argent, la I'rance en
- or ¢l en argent. Cest grice & celle conslilution

que les Anglais ont foujours pu prendre ou
envoyer de 'argent soif & Paris, soit & Hambourg,
el que les Allemands ont toujours pu prendre ou
envoyer de T'or soit a Londres, soit a Paris.
IEurope avail ainsi emploi pour le méial argent
-venant d’Asie, quand ’Asie avait & lui payer des
soldes; el si, par confre, I’Europe avait a payer
des sommes en Asie, elle {rouvail en LKurope

méme la monnaie d’argenl néeessaire.

Comment se feraient les payements entre

I'Asie et 'Burope, que ferait notamment Y'An—

gleterre, si tous les litafs européens devenaient
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monométalliques comme elle? O trouvera-t-on
de Targent pour I'Asie, ot placera-t-on I'argent
venanl de I'Asie, si, tandis que I'or ne civenle pas
en Asie, il ne cirenle plus que de l'or dans I'Eu-

rope enficre?

L’Em‘opd ne peut se faire monoméfallique
qu’a la condition de rendre 11101101116!&]“(111@ le
monde entier, et, pour ce faire, deux aulres con-
ditions seraient & remplir: 1° persuader fous les
peuples qu'il faut se défaire de I'argent, le noyer
dans la mer ou en faire des casseroles ; 2° parlager
avee PAsie Lor de Ulurope, afin que les Asia—-
liques, purgés de 'argent, ne reslassent pas sans

nmonnaie.

L’histoire de fous les temps el celle science
fatale dont les sociélés suivent les préceples res-
précis, sans (uaucune plhmc les ail éerils,
démontrent que or et 'argent sont deux monnaies -
également bonnes. Les hommes se sont toujours

servis de lous les deux et s’en serviront toujours,
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malgré de malheureuses exceplions loeales ou
lemporaires.

Mais reprenons la comparaison enfre les
agissements de 'Angleterre en 1816 el ceux de

I’Allemagne actuelle.

L’ Angleterre, influencée par des circonslan—
ces spéciales, prit en 1816 le pari: de ne fabri-
quer que de la monnaie d’or; mais aurait-clle
pris ee parli, si sa circulation antéricure, au lieu
d’élre en paiicr, edl ¢1¢ composée de mélal ar—
gen(? Le papier ne vaul rien, il n’en cotle pas
cher de s’en défaire; mais se défaire d’un mé-
tal précieux qu’on déerie soi-méme, c'est bien
différent. On y dilapide des millions. Les mono-
métallistes, qui eifent & tout propos l'exemple
de. I’ Angleterre, oseraient-ils soulenir que 'An-
gleterre aurail pris or comme monnaie exclu-
- sive, si elle avail eu & démonétiser pour la va-
leur d'un milliard de franes d’argent?,Nonj; il a

fallu Tenivrement de Sedan, doublé de Ienivre-
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ment de Francfort, pour qu'une nafion lental

pareille enlreprise,

it les Elals-Unis, qui, depuis 1834, ne frap-
pent plus que des dollars d’or, ont-ils démonétis¢
un seul dollar d’argent? Jamais. La proportion
1 a 1B, fixée en 1792, ayant cu pour cffet de’
faive exporter Vor, le congres adopta une me-
sure excessive en sens conlraire, qui eut pour
effet de faire exporter Vargent; au lieu d’adopler
le 15 1/2 frangais, qui aurait suffi, les Améri-
cains, afin d’arréler exportation de Por, établi-
rent que les dollars d’argent auraient le poids
non plus de quinze, mais de seize dollars d’or.
C’étail déprécier Pargent au deld du besoin, el
aussitot la loi nouvelle mise & exéeution, l‘ai"gm)t
prit le chemin de 'Europe el avee tant de suile
qu’un beau jour, sans s’en douter, les Elats-
Unis se {rouverent monométalliques; le mon-
nayage de Pargenl n’étail paé méme inlerdit,
el il 'y avait plus que de Por en circula-
~lion, | v
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Un pelit-pays, la Tollande, écontant les éco-
nomisles alors acharnés contre l'or comme ils
le sont anjourd’hui contre I'argent, la llollande
a bien pu, en 1850, démonéliser Por, sans
grand dommage pour personne, Agissant sur
des sommes resireintes, la Hollande a pu faci-
lement écouler chez les voisins 'or démonélisé

et y prendre argent & monétiser.,

Mais quarante millions d’Erostrates votant
avee sérénité la démonélisation, la dépréciation,
Pavilissement de fout leur numeéraire, sans se
douter du ‘mal immense q’ils se font et qu’ils
font a tous les pays, -ce sera le fait le plus in-
croyable, le plus grand méfait de histoire mo-

nétaire.

Combien y a-t=il d’or & la banque d’Angle-
terre et a celles d’licosse et d’Irlande? 35 mil-
lions de livres sterling toul an plus; c’est juste-
ment la somme dont I'Allemagne a besoin, ou

a peu pres, pour remplacer son argent.
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Cet or peut-il & la fois conslituer I'encaisse

anglaise ef la circulation allemande?

Lvidemment non; mais on répond que la
Californic ei I'Auslralie vont donner L'or néces-
saire. Mauvais compte. La p’mduclion annuelle
de l'or a pu suffire jusqu’ici aux hesoins moné-
laires, toujours plus étendus, et aux consomma-
lions industrielles toujours croissanles; mais elle
ne peut pas combler le grand vide monéfaire
ouvert tout & coup par la démonélisation de
Pargent. Lit Pon saif, d'ailleurs, que la produc-

tion de For est en déeroissance.

Lors méme que le gouvernement de l'em-
pire confédéré aurait (léjz‘l en portefeuille pour
35 millions de livres slerling en lellres de
change sur Londres, pourrail-il, oserail-il tou-
cher sa créance, et laisser 'Anglelerre sans une -

livre?

L’Allemagne qui, malheureusement, a le tort
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de croire son orgueil engagé a réaliser le mono-
métallisme-or, I'’Allemagne voudra bien ne pas
parailre excessive, mais elle ne peut moins faire
que de prendre beaucoup d’or a Londres. Les
journaux de la Cité ne cachent pas leurs ap-
préhensions.  Depuis longlemps ils ont cess¢
d’admirer la révolution monélaire que I'Alle-
magne a tenfé de faive, soi-disant' pour imiter

I’Angleterre.

D’entre tous, P'litat le plus directement me-
nacé par l’opéraﬁon allemande est la Grande- -
Bretagne. Er il ne serait pas impossible que,
pour ne pas resler sans monnaie mélallique,
PAngleterre fil, de nolre temps, ce qu'elle n’a
pas fait en 1816 : auloriser le public a faire
frapper, par picces de 4 schellings, des livres
sterling d’argent appelées a circuler concurrem-

ment avee les livres d’or.

o e e e AR A e e
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LB 15 1/2 UNIVERSEL

Depuis 1803, le franc d’argent pese 15 1/2
franes d’or, el aujourd’hui le mare ’argent pese
{5 1/2 mares dor (1).

Que ce poids du mare d’argent soit con-
{c

Sery

.
v

Qu’il y ait des dollars d’argent pesant 15 1/2
- dollars d’or et des picces de 4 schellings d’ar—
genl pesant 15 1/2 fois aulant que 4 schellings

d’or, ¢’est-a-dire autant que 62 schellings d’or;

Que partoul, avee le métal qu’on lui présente,

(1) Voirla Question monétaive en Allemagne, page 18,
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on soil libre de se faire fabriquer par I'klat

monnaie d’or el monnaie d’argent ;

Que partout chacun ail Poption de payer en

especes d’or ou en especes d’argent ;

Cest 1a le programme monétaire interna-
tional que nous soutenons. Mis & exéculion, il

aurail pour effet :

1° De rendre stable la valeur comparative de
For et de Pargent,
2° De réduire au minimum les variations

du pouvoir acheleur de la monnaie.

Lxpliquons le comment el le pourquoi de ce

double résultat.

I instabilité dans la valeur comparalive des
deux métaux a qualre raisons inlrinseques aux

mélaux cux-mémes: 1° accroissement, 2° dimi-
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nution de la production de l'or, 3° aceroisse-
menl, 4° diminution de la produetion de I'argent.

Le mélal abondant est moins demandé, il se
déprécie; le métal qui fait défaut est plus

demandé, il renchérit.

Mais il esl manifeste que si & Paugmenta—
tion de production on oppose une augmentation
de demande, et une diminufion de demande a

une diminution de production, qu’il s’agisse d’or
ou d’argent, les forces, élant en confrasle, se

neutralisent ef on resle en élat.

EL bien, précisément, la demande, qui, sans
~Padoption du 15 1/2, sc porte naturcilement
vers le mélal qui fail défaul, se porle au con-
traire et nécessairement vers le mélal qui abonde,
si le régime du 15 1/2 est partout en vigueur.

On va le voir,

Comme la loi bimétallique permet a tous el
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4 chacun de payer en or ou en argeni a volonté,
il est naturel que les commercants de monnaie
délaissent le métal qui fait défaut el recherchent

celui qui abonde pour le faire monnayer.

Non demandé, le métal qui manque ne peut
pas renchérir ; demandé, le métal qui abonde ne
peul pas baisser, el tous les deux finissent par
¢lre absorhés au prix réciproque d'un kilo-
gramme d’or pour 15 1/2 kilogrammes d’ar-

genl.

Oui, st chacun est partout libre de frapper or
el argent sur le pied de 15 1 /2 el si partoul cha-
‘cun a l'oplion de payer en or el en ﬁrgenl, les
causes qui font agir’la loi de Tofire el de la
demande se frouvent inlerverties : ce n'est plus
la rareté, c’est’abondance qui excite la demande,
el réciproquement ee n’est plus Fabondance,
c’est la rareté qui pousse a l'offre.

\

Alors, sousle régime international du 151/2



au sorlir de la mine un kilogramme d’or vaudra
toujours 15 1/2 kilogrammes d’argent, car nulle
part avec un kilogramme d’or on ne pourra faire
plus de monnaie qu’avee 15 1/2 kilogrammes
d’argent, et de méme 5 1/2 kilogrammes d’ar-
genl au sortir de la mine vaudront toujours un
kilogramme d’or, car nulle part avee 15 1/2kilo-
grammes d’argent on ne pourra faire plus de

monnaic qu’avee un kilogramme d’or.

It celle fixilé de valeur entre Por el Targent,
qui parait prodigicuse, s’oblien! sans porler
alteinte a la liberté d’aucun, car Foption léga~
lement ouverle de payer enor ou enargent laisse
libres ceux qui nen veulent pas de dire dans
chaque contral que le payement se fera exclusi- |
vement en or ou exclusivemen! en argent, En
Irance on a toujours pu slipuler de la sorle;
mais comme le profit est nul, on N’y a jamais

songé.

Le 15 1/2a pour conséquence de constituer
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avee la totalité de Tor et la totalité de 'argent,
quelque variation que la production de I'un ou
de 'autre métal puisse subir, une masse moné-
taire nouvelle, qu’il esl peut-élre permis d’appeler
electrum par Vestime singulicre dont elle est
digne (Dict. Litlré). Les deux méfaux n’y sont
pas a I'élat d’alliage, comme dans Velectrum des
anciens ; mais, quelle que soil la quantité exis—
lante de I'un ou de Panlre, une parcelle de 'un
(Por) vaul toujours 15 1/2 parcelles de I'autre

(Pargent).

Voila done une masse monétaire aussi homo-
gene que si elle élail composée d’un seul el
anique mélal, et ¢’est cerlainement la plus grande
masse (u’on puisse emplover, puisqu’elle com-
prend la folalité des deux métaux capables de

servir de monnaie,

1l est admis sans conlesle que plus la masse
mondétaire esl considérabie, moins sonl fqrles les

variations qu’éprouve le pouvoir acheteur du
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‘numéraire, quand la matiére monélaire vient

& augmenter ou & diminuer fout a coup.

Mettons & 10,000 tonnes la circulation de
lor ddl]a le monde ltll'ﬁenlelani par[oul dune-
nétisé : voild que la productlon appmle rapi-
,demerit 1,000 lonne~ nouvelles &’ or. Que se
passe—(-il? L’or perd un dumne»d son pouvoir
~acheteur, la méme quantilé de numéraive achéte
les neuf dixiemes Qouleméhl de ce qu’ellle‘ ache-
tail avant lappanhon dt,s 1000 lounes nou-
velleq '

Mais, si lﬁ masse monélaire se compose non-
,_'ceulemcnl des 10, 000 lonnes &’ or, mais aussi
- des ioO UOO Ionnes d’argent kqm,umulen‘l
acluellement, elle eci(]ouhlw oi'?fl“‘lcoml 15 1/9 :
- univers alme ¢ esl e\aciemem comme 1] oncnlali
20,000 lonnes d or ou vraimenl. 300 000 lonne; -
&’ ‘u'nenl Que se passe=t—il la blll’\OlldllLb des
1,000 tonnes dor nouveau ou d'une quantité
;"‘u)]l(ES])Olltldl]IO (I’argmll‘? ],a imme monuan‘
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ne s’en trouve augmeniée que d’un vinglieme,
et par suite la diminution du pouvoir acheteur
de la monnaie est moitié moindre; un vingtieme

au lien d’un dixieme.

Méme caleul en sens inverse si la production

mondélaire se ralentil.

Que si on objecle que la masse bimélallique
est exposée aux varialions de production de deux
métaux au lieu que d’un seul, nous répondrons
quil y a plus de régularité probable dans la
production oy et argent pris ensemble que dans

la production d’un seul métal.

Somme toule, 'emploi de la monnaie himé-
tallique est de heaucoup plus propice & la slabilité
du pouvoir acheteur de la monnaie, que 'emploi

de la monnaie monomélalligue,

Si le bimélallisme n’exislail pas, il faudrail

. . N ' .
done Tinvenler, el on s’obstine & le vouloir
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détruire! Oh! non, il faut le maintenir, expliquer
et en élendre I'application, afin que son action

bienfaisante se fasse parloul sentir.

Des convenlions poslales, télégraphiques,
douanieres et aulres, lienl entre eclles plusieurs
nalions pour I'avantage de toutes et de chacune.
Une convenlion mondlaire bimélallique enlre
le pays des franes, le pays dés mares, le pays des

dollars et le pays des sterling procurerait :

Les deux avantages mentionnés plus haut:
stabilité de la valeur comparative de For el de
~ Pargenl, el réduction au minimum des varialions

du pouvoir acheleur de la monnaie ;
L’avantage de relever la valeur du mélal
argent donl la baisse actuelle n’a pour cause que

le refus d’admeltre le lingot au monnayage

Flavanlage d’éviler les perles incaleulables
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causées en Allemagne el en Europe par la démo-

nétisation de I'argent.

L’avantage de prévenir les convulsions moné-
taires dont auraient & souffvir loules les fransac—

lions si la démonétisation continue :

L’avanlage de conserver la possibilité d’étre
payé et de payer en métal monnaie les dettes el
les eréances avece la Chine, I'Inde et autres conlrées
d’Asie, ot 'or n’est pas monnaie ; avanlage qui
disparaifrail si 1'liurope cesse d’employer l'argent

comme monhaie ;

Et enfin Pavantage de rendre la reprise des
payements en espcees immédiale en Irance el
aux Ktats-Unis, el beaucoup plus facile en ltalic,

en Aulriche, en Russie.

Deux seuls d’entre les quatre grands pays a
monnaic mélallique signeraient la convention,
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que Pavenir du 13 1/2; sa diffusion el ses

- blenfaits, seraient sans doute assurés.

~ Mais, avant que la diplomaltic ait occasion -
de parler, il faudra peut-élre_que la révolution

“monélaive de I'Allemagne ait dit son dernier

mol.







ERAVAS

LA REDRISE DES PAYENENTS EX ESPECES EX AMERIQUE

1l faut rendre celle justice au président Grant,
que nal nest plus ennemi du papier-monnaie
que lui, que nul plus que lui ne désire le retour

a la monnaie mélallique.

Nous Pavons déja dil ailleurs (voir notre bro-
chure Or et argent, page 75), ee relour a la
monnaic mélallique serait Wrés=facile en Amé-
rique, si le congres aulorisail le public & faire
frapper dans les ateliors fédéraux des dollars
d’argent pesant 15 fois 1/2 aulant que le dollar
d’or; en d'aulres termes, si 'Amérique rétablis-

sail le régime himétallique, fondé par Hamillon
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en 1792 (1), et adopté avec si grand sucees par
la France.

Pour sorlir du papier-monnaie, il n’y a qu’un
moyen : se procurer beaucoup de métal. Mais on
ne {rouve pas assez d’or, diles—vous, el s'il fallail
attendre qu’il en sorte suffisamment des entrailles
de la terre, il faudrait altendre {rop longlemps

avant de revenir a la monnaie métallique.

(1) Quelques voix s'étaient ¢élevées en faveur du mo-
nométallisme; mais Hamilton, I'éminent ministre que
Washington avail placé aux finances, Hamilton fat résold-
ment bimétallique. « En spoliant, disait-il, 'un des deux
mélaux de son office monélaire, en le réduisant a 1'élat de
simple marchandise, on diminue la quantité de medium
circulant, el on diminue P'ulilité du métal qu’on repousse. »
Le célébre Jelferson, qui devint par la suite Président des

" Elals-Uuis et qui était alors Ministre d'Etat, émit la méme
opinion. Le Congrds vola -une loi bimétallique sur le pied
de 15, en vertu de laquelle on frappa, jusqu’en 1834, des
dollars d’or el des dollars d’argent, le dollar d’argent con-
lenant de mélal fin quinze fois aulant que le dollar d'or.
(Voir : Mistory of the Republic of the United states of Ame-
rica as traced in the writings, of Alexander HamiLroN, Phila-
ilelphie, 1868, Vol. 1V, page 272.)
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Volre dire est juste; mais pourquoi ne tour-
nez-vous pas la difficulté au moyen du métal
argent? |

De}a vous ‘fabriquez depuis 1873 de gros
dollars pour faire concurrence en Asie & la piastre
mexicaine. Yous avez aussi fabriqué des demi-
~dollars valanl exaclement la moitié d’une piece
de 5 francs, avee Vespoir d’écouler cel argent
- dans les Ltats de 'Union latine. Ainsi vous frou-
vez hon que IAsic el I'Europe emploient votre
argenl comme monnaie? Préchez done ’exemple
el commencez par Pemployer vous-méme en

Amérique.

11 est absolument faux que le métal argent ne
soil pas assez noble el qu'il soit moins apte que

Por pour-la fonclion monélaire.

11y eut un jour ot la Hollande 2 méme trouvé
que Fargent valail micux, el elle démondélisa or

comme inféricur, C'était une injustice conlre
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Por, de méme ordre que celle que IAllemagne

comme! aujourd’hui conire I'argent.

La France et I'Union latine n’ont jamais eu

(’a se louer du régime himétallique or el argent.

FFaites comme elles, ayez double monnaie
légale : le dollar d’or actuel et un dollar d’argent,

pesant 15 fois 1/2 autant que le dollar d’or.

11 suffit que le débiteur soit libre de payer

partout en or et en argent a son choix, partout

aux mémes conditions, pour que la valeur de -

argent et celle de Por se mamtiennent parlout

el toujonrs dans la méme proportion.

Ce n’esl pas frop que-de faire valoir comme
- monnaie loute la masse métallique (or et argent)
que les hommes onl tirée el qu'ils lireronl des
mines, des rivieres el des monlagnes, si on veut

réellementéliminer opprobre dupapier-monnaie.

[ N S,
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PETITS ARGUMENTS

La monnaie d’argent est lourde, le métal
argenl se déprécie de plus en plus; done il faul

ne plus aveir que monnaie d’or.

Aneien le pfemiér,' nouveau le seeond, ces
“(lrgumcnls nous venons de les ‘rencontrer sous.
deU\ plumes Lleganles celle de M. Victor Bom]et
: d'msleJoumaldesccwwmzsles, el celle (]L M.Paul
: V‘Lel‘0§'chﬂll]lell, dans 1’ Economiste /}'a)zpazs. '

7 Le _)usle 1‘enom acquls par . ées deu\ econo-” :
‘ fnnsle% nous 1mpose le duou‘ de repondre, tout -
. e du,lal'anl (ue, si nous wppelons pems les deu\V
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arguments,  c’esl uniquement paree qw’ils ne
visenl que les eolés secondaives de T grande

question des denx mélaux.
Commencons par la lonrdeur de Pargent,

S’agil-il de payer a grande distance, dune
mer a Paulre? Le [ret est le méme pour 100
mille franes d’argent, qui pésent 500 kilogr.,
que pour 100,000 franes d’or, pesant 32 kilogr,
et wne fraction. Or ou argent, ou diamant, le
poids de la monnaie el de toule chose précicuse:
est indifférent pour le navire qui la regoil,
S’agit-il de gros payemenls sur place? La
grande ville de Hambourg, pendant des siccles,
a payé exclusivement en mares. Le marc élail
alors une pesée d’argent comme qui dirait une
once; mais ce marc n’a jamais é1é frappé. Les
lingots d’argent déposés & la banque de Hambourg
pesaient néeessairement des mares, ¢l les négo-

cianls se {ransféraient réciproquement la pro-



—_ B —
+

priété des marves, sans jamais les {ransporter en
nature ni les voir, Done, ni poids excessif ni
encombrement, Mais en oufre de ces fransferls
el viremenls enfre les clienfs des banques, il y a
encore le billel au porleur, qui peut représenter,
dans la circulation générale, le métal déposé a la
Banque, cf le billet représentant de Pargent n’est

pas plus lourd que le billet veprésentant de Tor.

S’agit-il des pelits payements el de la monnaie
de poche? L’homme ¢légant préfere peut-éire
Ior; mais Parlisan et le cullivaleur n’aiment
point la trop légére picee de B franes d’or, I'éeu
- d’argent leur va micux. Les avanlages el les

inconvénients se halancent des deux cotés..

Gros payements & dislance, gros payements
sur place, et petits payeme‘nls couranls: le métal
argent est aussi digne que Por de servir de mon-

‘naie, el, en toul cas, méme a ce point de vue
du maniement matériel, le micux est de posséder

double monnaie, monnaie d’or et monnaie d’ar-
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genl, felle que ln France 'a possédée si long—

femps, sans en souflrir aucun dommage.

La réponse qui précede est imprimée depuis
deux ans, Que faire? Quand les termes de Pal—
laque ne changenl pas, les termes de la défense

ne peuvent pas varier.

Nous allons eependant fournir quelque preuve

a I »ui de nolre ancienne réponse :

Nous avons sous les yeux : 1° I'/ndicatenst
des expéditions par les chemins de fer (Chaix);
2° Le Livret des tarifs des messageries mari—-

limes.
L'/adicatewr, page 96, dil :

« L’or et Pargent, soil en lingols, soil mon-
« nayés ou lravaillés, le plaqué d’or ou d’argent,
« le mercure, le platine, les bijoux, dentelles,

« pierres précieuses, billels .de banque, fitres de
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renles, aclions, obligalions, sonl transportés 2

_

grande vilesse a raison de 0 fr, 002,772 par

N

1,000 francs el par kilometre. »
Le Livret des messageries, page 19, dil :

« Tarif des especes et valeurs de Marseille a

Shang-1Iai : or monnayé el en lingols, argent

A

~

« monnayé et en lingols, diamants, perles,

~
~

pierres précieuses, billets de banque, fifres au

« porfeur el aulres papiers—valeurs: 1 °/, de

[~3

< la valeur, »

~

IFaisons mainienant, sous l'allentive surveil-
lance des monométallistes, un envoi de 100,000 -

francs de Paris & Shang-Hai.

A raison de 0 fr. 002,772 par kilometre el
par 1,000 franecs, le {ransport de Paris a Mar-
seille (851 kilometres) revient a 236 francs ; le
transport marilime de Marseille & Shang-1lai, a

raison de 1 °/,, revient & 1,000 francs, en loul
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1,236 francs; soit prées de 1 1/4 °/, de la va-
leur,

Que ce soil de P'or, de Vargent ou des pa-
piers—valeurs, une somme de 100,000 francs
est fransportée de Paris an grand port Nord-
Chine pour 1,236 franes. Pour le Japon, ce sont
les mémes conditions. Sauf quelques exceplions
deslinées a disparaitre avani peu, partout Ie numé-

aire, or ou argent, est lransporté au méme prix.

Il y a trois sorles de laxes en maticre de
transporl ; taxe au poids, taxe au volume, taxe

la valeur.

Lors du transport au poids, on ne s’occupe
- guére du volume et de la valeur; lors du fransport
au volume, ‘on ne s’occupe guére du poids et de
la valeur; lors du fransport & la valeur, on ne
s’occupe guere du poids et du volume.

L]

Si les sommes a lransporler viennenl & se

st
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perdre, Pexpéditionnaire doit les rembhourser,
Celle garantic veul une rélvibution qui naturel-
lement sera hors de proportion avec le poids et
le volume plus ou moins insignifiants des som-
mes. Cetle rétribution, ¢’est la taxe a la valeur,
Celle-ci payée, I'expéditeur ne doit rien, el, en
fait, il ne paye rien ni pour le volume ni 150111'
le poids, ef ¢’est ce qui fait que 'argent n’est pas

plus cotiteux a expédier que l'or el la bank-nole.

A faire transporter 500 kilog. de plomb de

Paris & Shang-11ai, on dépense 268 fr.’

A faive transporter 100,000 fr. d’or pesant
32 kilog., on dépense 1,236 fr.

A faire transporter 500 kilog. d’argent (en-
core 100,000 fr.), on ne dépense pas 268 fr.,
comme pour les 500 kilog. de plomb, mais bien
1,236 fr., comme pour les 32 kilog. d’or et
comme pour les 100,000 francs en papier, qui

n’ont presque aucun poids ni volume.
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Gouvernements, expéditionnaires el expédi-
leurs sont tous d’accord sur la ralionnalité de ces

tarifs.

Que dive alors de cel énoncé de M. V. Bon-
net, que « l'er, comme instrument d’échange,
« est devenu Pauxiliaire indispensable des che-
« mins de fer, de la télégraphie électrique, el de

« toulesles inventions de la science moderne! »

Ne pourraif-on pas affirmer au contraire, que,

grace 4 la vapeur, Pargent a acquis, pour les ;

grands voyages, une sorle d’aptilude qui le met
de pair avee l'or, aplitude que pour les forles
sommes, il ne possédail pas an méme degré du

temps des diligences ou des mulets?

Et la télégraphie? Laquestion de savoirsile
bimétallique est ou non la meilleure des mon-
naies, n’a rien a déméler avec les fils télégra-
phiques. Quand en 1816, délerminée par des

circonslances spéciales (ue nousavons exposées

R
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ailleurs (1), 'Angleterre, sans avoir & opérer
“aucune démonélisation d’argent, se mit & frap-
per seulement de Por, la (élégraphie électrique

n’élaif pas méme inventée,

Avee ou sans (?:‘i‘l)les ¢leetriques, el quelles
que soienl les inventions de la science moderne,
Iargent fail le tour du monde aussi vite que les
lettres, et =ans plas de frais que I'or, Les wagons
el les sleamers n'onl pas confre Fargent les
mémes préjugés que les monométallistes-or, Au
moyet des virements, des conu)cnsalibns, des
billets au porteur, 'argent change, comme l'or,
en un clin d'wily de propriétairve, sans changer
de caisse. Nombre de gens onl du goull pour
les picees d’or, et d’aufres. préferent manier les
picees d’argenl. Ni les uns ni les autres ne
seraient salisfails sil y avail seulement or ou
seulement argent. Ayons les deuy, soyons bimé-

talliques.

(1) Voir page 25.
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Plus le bimétallisme se répandra, plus sera
permanent dans chaque pays le mélange d’or
el d’argent circulant au conteniement de

tous,

« Cest le sentiment du progres, » dit
M. V. Bonnet, « qui porie aujourd’hui les na-
tions vers Vélalon d’or. » La réalité, telle au

moins que nous la connaissons, est ceile—ci :

Vers 1858, des éerivains francais se sont
renconirés qui,; conduits par 'honorable M. de
Paricu, alors viee-président du conseil d’Etat,
ont enfrepris la- campagne monoméiallique-or,
campagne sltérile dans le domaine des faits jus-
quen 1871. En 1871, tels monomélallistes qui
avaient vécu a Paris avant la guerre, hommes
capables ‘d’ailleurs, mais se {rompant en celle
affaire, profitant du moment ou il fallait unifor—
miser les monnaies allemandes, firent briller aux
yeux du nouvel empire la grandeur qu’il y au-

rait pour le peuple allemand a ne plus payer
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quen or, On écoula le serpent dord, Aujour-
1|

d’hui on en sent la morsure, mais on la tienl

cachée, Bienld! elle se montrera d’ele—nidime.

Il nous reste a examiner Paufre argument :
Pargent se déprécie, done il faut s’en défaire.

Que Targent S0 dépréeie, c'est certain, La
picee de cenl sous ef le mare, si on les fond, ne
valent aujourd’hui que qual1“0—\'ingl-ireize scus ct
quaire-vingt-freize pfennings. Perte 7 °/,. Mais
qui a été cause de I'avilissemenl progressif de

Iargent? Monométallisles, c¢’est vous.

“Vous avez amené I’Allemagne et par suite
I'Union latine a délaisser le monnayage de Var—
gent. Le blé ne vaudrait presque rien si on n'en
faisail pas de la nourriture. Le métal précienx
perd beaucoup de son prix si on cesse de le
convertir en monnaie. Vous éles les auteurs de
la baisse, el vous invoquez celle baisse pour
preuve du démérile de 'argent que vous aviez

médité de faire proscrire !
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Parfaite élait Pallure d'un blane deslrier. Cer-
tains capricieux hui firent attacher les jambes, cf,
parce qu’ainsi relenu, il ne ponvait partir, les
capricicux criaient de Vaballre. Un bon compa-
gnon, qui vint & passer, enleva les malheureux
liens, et le noble animal de veprendre sa course,
Qu’on leve en Allemagne el en France I'inferdil
qui pese conlre le monnayage de I'argent, el ce
noble métal reprendra et gardera sa valeur fout
enfiere : un poids d’or pour 15 1/2 poids d’ar-

gent. En Allemagne, en France, en Anglelerre,

le soulagement sera général. ;

i.’épopée monomdtallique n’est qu’an débul,
et déja il nexiste plus un seul et migue slock
d’argent, a valeur homogéne, comme il exisle
un seul et wnique stock d’or. 11 y en a deux, le
grand et-le pelit. Le petit stock c’esl 'argent
nouvean, le métal brut, celui qu’on refuse de
monnayer; sa valeur a baissé de 7 °/,. Le grand
stock c’est 'argent monmayé en thalers el en

franes, cclut que les monométallistes veulent
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refondre el qui, en allendani, eircule & cours
foreé pour une valeur de 7 °/, plus élevée que

la valeur du métal bhral.

Si la Dbaisse est déja de 7 °/, sur le petil
slock, de combien serait-clle le jour oft le grand
slock refondu deviendrail, lui aussi, maticre

brute? Quel abime!

Lt vous invoquez la dépréeiation pour pousser
a la démonétisation! Mais la déprécialion c’esl
la ruine, et pour Péviler il faut au.conlraire

reprendre au plus vite le monnayage de I'argent.

Voyez cel immense patrimoine, ce sonl des
centaines de millions de mares, des cenlaines de
millions de francs. Toul ce métal sonnant tombe
drien si vous persistez. Pérsislérez—vous, mono-

~mélallistes d’Allemagne et de France?

Nous espérons que Perreur commise sera

redressée. Nous comptons sur la force des choses
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qui parfois empéche 'homme de se nuire autant

que lni-méme le voudrait.

Nous comptons aussi sur la facilité extréme
avee laquelle P'Alleraagne peul se metire dans
la bonne voie. Blle n’a qu’a laisser librement
arriver aux aleliers monélaives de Vlitat les
porteurs de lingots d’argent comme les por-
teurs de lingots d’or, pour s’y faire fabriquer

des mares; el toul le mal sera réparé.

o
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